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STRATEGY 30

Po dubnovych poklesech si akciové trhy za kvéten a Cerven pfipsaly v Uhrnu 10 % hodnoty. PfestoZe se toto rlistové
momentum v ¢ervenci postupneé z trhll vytrdcelo, i tak celosvétovy akciovy index MSCI ACWI zakon&il mésic 0 1,3 % vyse.
Nejlépe se dafilo americkym akciim, které posilily o vice nez 2 %, naopak evropské trhy posledni dva mésice trochu
ztrdceji dech a v ¢ervenci skoncily na ¢erné nule. Vétsina regiondlnich akciovych indexd, s vyjimkou Evropy, dosdhla
novych historickych maxim. Obavy ze zavedeni ploSnych americkych cel od 9. ¢ervence se ukdzaly jako liché, termin byl
opét posunut, tentokrdt na 1. srpna. Nékteré dohody se podafilo uzavfit jiz v pribéhu mésice - mezi klicové patfi smlouvy
s Japonskem a Evropskou unii. Pro Evropu jsou nejzasadnéjsi cla na automobilovy pramysl ve vysi 15 %, kterd podle
zastupcl odvétvi nejsou tak devastujici jako pdvodné navrhovanych 30 %. Nicméné, po kolapsu evropskych vyvoz(
automobild do Ciny v pfedchozich letech predstavuji nové celni bariéry dalsi t&zkou zkousku pro evropsky automobilovy
pramysl. Naopak smlouva mezi USA a Cinou dosud podepsdna nebyla, protoze nékteré otdzky naddle zGstdvaji
nevyjasnéné. V zdmofi rovnéz probihd vysledkovd sezona za druhy kvartdl letosniho roku. Investory zaujaly napfriklad
vyborné vysledky technologickych firem jako Microsoft, Meta &i Apple. VétSina ndmi sledovanych dluhopist se v pribéhu
Cervence obchodovala pfi relativné nizké volatilité a dluhopisové indexy zakoncily mésic na mirné nizsich drovnich nez na
jeho zac¢dtku. Index Eeskych statnich dluhopist Bloomberg Czech Govt All > 1Y odepsal 0,4 %. Jednou z vyjimek byly
evropské high-yield dluhopisy, které si pfipsaly zhodnoceni mirné pfes 1%.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 30 Sektorovd struktura - akcie
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Strukturu portfolia fondu Strategy 30 jsme v Cervenci vyraznéji neménili. Naddle udrzujeme strategii prevézeni akcii
zhruba o 5 procentnich bod( oproti tzv. neutrdlnimu rozlozeni (30 % akcie / 70 % dluhopisy). V polovingé mésice jsme

nakoupili v aukci statni dluhopisy CR se splatnosti v roce 2033, a to za nejnizéi uspokojenou aukéni cenu. V rdmci
dluhopisovych investic se vSak nasi nejvétsi divére tési dluhopisy vydané korporacemi, jejichz zastoupeni jiz fadu mésicl
prevysuje podil dluhopist statnich.
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Charakteristika fondu

Fond je uren pro vyvdzené investory. Strategy 30 obsahuje v neutrdini strategické alokaci 70 % dluhopist a 30 % akcii.
Fond umoznuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle mozné vyuzivat
pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménové forwardy a swapy, futures na akciové indexy aj.). Fond
vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazeraq, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia v zdvislosti na ménici se
situaci na financ¢nich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tfid aktiv

CZGB 303/03/33 557 % Dluhopisy 58,7 %
Vanguard S&P 500 ETF 4,54 % Akcie 350 %
CZGB210/13/33 4,04 % Alternativni investice 0,4 %
CZGB 31/2 05/30/35 3,80 % Hotovost, depozita, aj. 58 %
SPDR Bloomberg Barclays High Yield Bond ETF 373 %

iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF 3,65 % ZAkladni tdaje o fondu

Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 3M%

iShares JP Morgan EM Corporate Bond ETF 310 % ISIN Cz0008475977
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 2,86 % Typ fondu Fond kvalifikovanych investord
Invesco QQQ Trust Series 1 2,76 % Ména fondu CzZK
CESDRA 51/2 06/24/29 2,73 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 1,0 %
Vanguard Intermediate-Term Corporate Bond ETF 2,69 % Vstupni poplatek 0%
SPDR Bloomberg Barclays EM Local Bond ETF 2,24 % Vystupni poplatek 0%
Raiffeisen-Mehrwert 2027 VTA Fonds 210 % Rizikovd trida (SRI) 3
Xtrackers DAX UCITS ETF 202 % Doporuceny investi¢ni horizont > 4 roky

Minula vykonnost fondu

1™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021
0,48 % ‘ 4,00 % ‘ 119 % ‘ 2,63 % ‘ 25,05 %/ 3,96 % p.q. ‘ 8,54 % ‘ 10,79 % ‘ -7,68 % ‘ 4,09 %

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Uéetnictvi VSE v Praze a krdtce po jeho zavréeni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 plsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdéji Conseq Investment Management),
kde se podilel na fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klientd a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde Fidil individudini portfolia pro Utvar Privétniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

VySe uvedeny graf vykonnosti fondu kvalifikovanych investor( Strategy 30 zachycuje obdobi od 31.10. 2019 do
31.7.2025. Udaje o vykonnosti se tykaji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu,

s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatkd. MiZze byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20 % z kladného
hospoddrského vysledku pfed zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Investice nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v ramci fondu pojisténi vklad.
Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a
ndvratnost plivodné investované ¢dstky neni zaru€ena. Uplny ndzev fondu a dalsi informace, mimo jiné o poplatcich a
rizicich obsazenych v investici, sdéleni kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢eStiné na www.rb.cz/private-
banking. Fond miZe byt vefejné nabizen, jeho podilnikem se ale mlze stét pouze kvalifikovany investor ve smysiu
zdkona €. 240/2013 Sh. v platném znéni.



